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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Прошедшим днём возвращение денежного рынка к минимальным ставкам 
overnight, а также ожидания скорого укрепления рубля вызвали рост 
привлекательности рублевых активов, что в свою очередь сказалось и на ценах 
рублевых облигаций.  
Однако мы продолжаем считать, что своих собственных сил для формирования 
восходящего тренда у рынка уже недостаточно, а доходности рублевых 
облигаций в ближайшие дни ограничатся колебаниями внутри диапазона уровней 
декабря 2005 г. – января 2006 г. 
По сравнению с локальными ценовыми топами января этого года, рынок имеет 
запас хода по цене в максимум 30-40 б.п. по длинным корпоративным выпускам, 
например РЖД-6 и РЖД-7. По достижении этих уровней мы ожидаем небольшой 
консолидации на рынке и поэтому рекомендуем инвесторам сосредоточиться в 
более коротких бумагах с высокой ткущей доходностью. 
Эта неделя прекрасно подходит для фиксации длинных бумаг накануне больших 
объемов размещений будущей неделе и периода дорогого РЕПО 15-20х чисел 
месяца……………………………………………..…………………………… стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Роснефть купила на аукционе за 187 млн долл. (0,5 долл./барр.) лицензию 
на разработку Туколандского, Вадинского и Пендомаяхского участков, суммарные 
запасы которых оцениваются в 347 млн барр. [Bloomberg] 

 15 февраля на ММВБ начнется размещение облигаций серии 02 
«Международный Московский Банк» общим объемом 3 млрд руб. [Cbonds] 

 9 февраля 2006г. на ММВБ состоялось размещение дебютного выпуска 
рублевых облигации ООО «ТОП-Книга» общим объемом 700 млн руб., срок 
обращения 3 года. По результатам конкурса ставка первого полугодового купона 
была установлена Эмитентом в размере 11.35 % годовых. Процентная ставка 2-го 
купона устанавливается равной ставке 1-го купона, таким образом доходность 
облигаций к годовой оферте составила 11.67 % годовых. В заявках, поданными 
инвесторами в ходе проведения конкурса, были указаны ставки в диапазоне от 
10.45 % до 12 % годовых, спрос на облигации составил 1 072.5 млн руб Всего в 
ходе конкурса инвесторами было подано 93 заявки. Весь объем займа был 
размещен в ходе конкурса. [Cbonds] 

 

BENCHMARK INDEX 
КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
10.02.2006 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 387,8 288,4
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,2496 28,26
Обменный курс USD/EUR 1,1981 1,1981
Цена на нефть URALS, $/барр. 57,10 57,10
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 168,4 1,2
MIBOR, % 2,3 3,9
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 0,5-1,0 0,5-1,0
   Банки второго круга, % 1,0-1,5 1,0-1,8
   Банки третьего круга, % 1,3-1,5 1,5-1,8
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ГАЗПРОМ 
Рязанов: Газпром может 
выкупить долю ЮКОСа в 
Сибнефти 
Покупка 20% акций Сибнефти у ЮКОСа 
положительно отразится на стоимости 
Газпрома, лишь если Газпром 
приобретет данный пакет с дисконтом к 
справедливой цене. В то же время, 
учитывая, что представители ЮКОСа в 
совете директоров Сибнефти не 
способны защищать собственные 
интересы, Газпром фактически уже 
полностью контролирует Сибнефть и 
покупка дополнительных акций едва ли 
является для него необходимостью.
....................................................... стр.4 
 
 

ГАЗПРОМ 
Сибнефть обещает высокую 
чистую прибыль за 2005 г., 
однако перспективы добычи 
под вопросом 
Прогнозы Сибнефти в отношении 
чистой прибыли за 2005–2006 гг. 
подтверждает наш позитивный прогноз. 
Однако рынок может вяло 
отреагировать на поступившие новости 
в связи с неопределенностью 
относительно способности компании 
удержать нынешние темпы роста 
добычи в долгосрочной перспективе
....................................................... стр 4 
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НОВОСТИ  

 Рейтинговое агентство S&P вчера повысило прогноз изменения рейтингов Северстали со 
«Стабильного» до «Позитивного». Причина повышения – планы компании консолидировать 
горнорудные активы посредством обмена акций. Одновременно S&P подтвердило корпоративный 
рейтинг компании на уровне «B+» и рейтинг по национальной шкале на уровне «ruA+». [S&P] 

 Роснефть купила на аукционе за 187 млн долл. (0,5 долл./барр.) лицензию на разработку 
Туколандского, Вадинского и Пендомаяхского участков, суммарные запасы которых оцениваются в 
347 млн барр. [Bloomberg] 

 15 февраля на ММВБ начнется размещение облигаций серии 02 «Международный 
Московский Банк» общим объемом 3 млрд руб. [Cbonds] 

 9 февраля 2006г. на ММВБ состоялось размещение дебютного выпуска рублевых облигации 
ООО «ТОП-Книга» общим объемом 700 млн руб., срок обращения 3 года. По результатам конкурса 
ставка первого полугодового купона была установлена Эмитентом в размере 11.35 % годовых. 
Процентная ставка 2-го купона устанавливается равной ставке 1-го купона, таким образом 
доходность облигаций к годовой оферте составила 11.67 % годовых. В заявках, поданными 
инвесторами в ходе проведения конкурса, были указаны ставки в диапазоне от 10.45 % до 12 % 
годовых, спрос на облигации составил 1 072.5 млн руб Всего в ходе конкурса инвесторами было 
подано 93 заявки. Весь объем займа был размещен в ходе конкурса. [Cbonds] 

 9 февраля 2006г. на ФБ ММВБ состоялось размещение облигаций ООО «ТРАНСАЭРО-
Финансы» серии 01. В ходе конкурса по определению ставки первого купона инвесторами было 
выставлено 93 заявки на общую сумму 3,39 млрд руб. По итогам конкурса Эмитентом установлена 
ставка первого купона в размере 11,65% годовых. Эффективная доходность к оферте – 11,99% 
годовых. Выпуск полностью размещен по итогам конкурса, удовлетворено 54 заявки. [Cbonds] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
… возвращение денежного рынка к минимальным ставкам overnight, а 
также ожидания скорого укрепления рубля вызвали рост 
привлекательности рублевых активов, что в свою очередь сказалось и на 
ценах рублевых облигаций.  
Однако мы продолжаем считать, что своих собственных сил для 
формирования восходящего тренда у рынка уже недостаточно, а 
доходности рублевых облигаций в ближайшие дни ограничатся 
колебаниями внутри диапазона уровней декабря 2005 г. – января 2006 г. 
Качественный корпоративный сегмент вчера показал ценовой рост на 
уровне 10-15 б.п., который сопровождался выросшими торговыми 
оборотами. Позитивная рыночная конъюнктура помогла вчера довольно 
успешно разместиться двум новым эмитентам, переподписка на 
аукционах составила порядка 70%. 
Обороты госсектора прошедшим днем оставались невысокими, несмотря 
на ощутимый рост котировок на длинном конце кривой ОФЗ. Спрэд 
выпуска ОФЗ 46018 к России'30 находится в районе своего исторического 
минимума и сейчас составляет 106 б.п. 
 
Рынок еврооблигаций 
Больший объем спроса на аукционе по размещению 30-летнего выпуска 
Treasuries, первого аукциона по 30-летним бондам, начиная с 2000г. 
вызвал на рынке Treasuries лишь небольшое снижение доходности в 
UST30, сходившего с уровня 4,68% до значения в 4,64%.  
Однако сегодня дальний конец кривой Treasuries ушел вниз по 
доходности, а спред бумаги UST2 к UST30 стал отрицательным и сейчас 
составляет -14 б.п.  
 
Денежный рынок 
Объем, заключенный в среду на валютной секции ММВБ, превысил 8 
млрд долл. Часть рублевой ликвидности, появившейся в системе, 
продолжает поступать на фондовый рынок, сохраняя краткосрочные 
ставки у значений абсолютных  максимумов. 
Следующий сложный с точки зрения ликвидности период придется на 15-
20 февраля. 
 
Торговые идеи 
Покупать: ТМК-1 (цель – 101,75%), СалаватСтекло (цель – 104,2%), 
ДжейЭфСи-2 (цель – 103,5%), МИГ (10,75% на 16,4 мес.), Хайленд Голд 
(цель – 101%). 
Держать ПИТ-2 (цель – 104,2%), ЮТК-1(10,77% на 8 мес.), Трансмаш 
(цель – 101,8%).  
Фиксировать выпуск Красный Восток по достижении нашей цели по цене 
– 103-103,1%. 
 
В ближайшие дни 
По сравнению с локальными ценовыми топами января этого года, рынок 
имеет запас хода по цене в максимум 30-40 б.п. по длинным 
корпоративным выпускам, например РЖД-6 и РЖД-7. По достижении этих 
уровней мы ожидаем небольшой консолидации на рынке и поэтому 
рекомендуем инвесторам сосредоточиться в более коротких бумагах с 
высокой ткущей доходностью. 
Эта неделя прекрасно подходит для фиксации длинных бумаг накануне 
больших объемов размещений будущей неделе и периода дорогого 
РЕПО 15-20х чисел месяца. 
 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
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0,032

0,033

0,034

0,035

0,036

0,037

фе
в.0

5

ма
р.0

5

ма
й.0

5

юн
.05

ав
г.0

5

се
н.0

5

но
я.0

5

де
к.0

5

фе
в.0

6

1,05
1,10

1,15
1,20

1,25
1,30

1,35

1,40

USD/RUB USD/EUR

Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)

0

5

10

15

20

10
.ф
ев

10
.м
ар

10
.ап

р

10
.м
ай

10
.ию

н

10
.ию

л

10
.ав

г

10
.се

н

10
.ок

т

10
.но

я

10
.д
ек

10
.ян

в

10
.ф
ев

1-ый круг
2-ой круг
3-ий круг

 

Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.

388

0
100
200
300
400
500
600
700
800

фе
в.0

5

ма
р.0

5

ап
р.0

5

ма
й.0

5

ию
н.0

5

ию
л.

05

ав
г.0

5

се
н.0

5

ок
т.0

5

но
я.0

5

де
к.0

5

ян
в.0

6

фе
в.0

6

 
 

 

Кривая доходности US Treasures
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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ГАЗПРОМ  

Рязанов: Газпром может выкупить долю 
ЮКОСа в Сибнефти  

 

Покупка акций Сибнефти у ЮКОСа – вопрос цены и не является 
необходимостью. Покупка 20% акций Сибнефти у ЮКОСа положительно 
отразится на стоимости Газпрома, лишь если Газпром приобретет данный 
пакет с дисконтом к справедливой цене. В то же время, учитывая, что 
представители ЮКОСа в совете директоров Сибнефти не способны 
защищать собственные интересы, Газпром фактически уже полностью 
контролирует Сибнефть и покупка дополнительных акций едва ли 
является для него необходимостью. 

Газпром рассмотрит вопрос о приобретении у ЮКОСа 20% акций 
Сибнефти. Газпром может выкупить 20% акций Сибнефти, которыми в 
настоящее время владеет ЮКОС, если данный пакет появится на рынке. 
Об этом вчера заявил заместитель председатель правления Газпрома и 
председатель правления Сибнефти Александр Рязанов. 

Доля ЮКОСа в Сибнефти по-прежнему «заморожена». В прошлом году 
Газпром приобрел 73% акций Сибнефти у Millhouse Capital и еще 2% купил 
на рынке, аккумулировав таким образом в общей сложности 75% акций 
нефтяной компании. В то же время 20% акций Сибнефти по-прежнему 
принадлежат ЮКОСу и в настоящее время «заморожены» по требованию 
генпрокураторы. 

 

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 

ГАЗПРОМ  

Сибнефть обещает высокую чистую прибыль за 
2005 г., однако перспективы добычи под 
вопросом 

 

Позитивные краткосрочные факторы и неопределенность в отношении 
долгосрочных перспектив роста добычи. Прогнозы Сибнефти в 
отношении чистой прибыли за 2005–2006 гг. подтверждает наш 
позитивный прогноз. Однако рынок может вяло отреагировать на 
поступившие новости в связи с неопределенностью относительно 
способности компании удержать нынешние темпы роста добычи в 
долгосрочной перспективе. 

По прогнозам Сибнефти, чистая прибыль за 2005 г. может составить 
3 млрд долл. По сообщению агентства Bloomberg, Сибнефть прогнозирует 
чистую прибыль за 2005 г. на уровне приблизительно 3 млрд долл., что 
превышает наш прогноз, составляющий 2,5 млрд долл.  

Прогноз чистой прибыли на 2005–2006 гг. Помимо оценки итогов 2005 г., 
Сибнефть предоставила прогноз чистой прибыли на 2006 г. Так, компания 
ожидает, что ее чистая прибыль снизится до 2,3 млрд долл. – это ниже 
нашего прогноза, составляющего 2,4 млрд долл. Однако Сибнефть при 
расчете чистой прибыли исходит из экспортной цены на нефть 45 долл. за 
барр., тогда как наш прогноз предполагает, что эта цена может достигнуть 
49 долл. за баррель. Таким образом, прогноз Сибнефти достаточно 
консервативен, и при хорошей динамике цен на нефть рынок может быть 
приятно удивлен показателями компании. 
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Долгосрочная динамика объемов добычи по-прежнему под вопросом. 
По данным «Ведомостей», ссылающихся на план развития Сибнефти, 
к 2010 г. компания может сократить добычу нефти почти в два раза – до 
17 млн т, несмотря на все усилия по поддержанию темпов роста на 
нынешнем уровне. Проблема связана главным образом истощением 
запасов и традиционно агрессивными методами добычи углеводородов. 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M Урал
сиб

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.июн.06 01.дек.08 34,2 110,25 110,55   
Аижк-2 1 500 11,00 01.авг.06 01.фев.10 48,4 114,30 0,05 1 143 000 113,75 114,30 6,95 9,62 3,61   59   
Аижк-3 2 250 9,40 15.апр.06 15.окт.10 57,0 107,75 108,25   
Аижк-4 900 8,70 01.май.06 01.фев.12 72,8 109,00 109,50   
Аижк-5 2 200 7,35 15.апр.06 15.окт.12 81,3 101,11 0,00 2 022 200 101,00 101,11 7,32 7,27 4,74   80   
Аижк-6 2 500 7,40 15.апр.06 15.июл.14 102,6 92,95 -8,36 99 951 859 100,90 101,25 8,78 7,96 4,97   218   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 0,4 BBB/Baa2  
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 1,5 37,8 BBB/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 27.апр.06 26.апр.07 17.окт.13 14,7 93,6 99,90 0,01 654 141 000 99,95 100,00 6,44 6,21 1,10 BBB/Baa2  107   
Газпром-3 10 000 8,11 22.июл.06 18.янв.07 11,4 20 291 090 101,50 102,10 BB+/Baa2 A 
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 48,7 BB+/Baa2 A 
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 20,2 101,94 0,21 108 144 360 101,85 102,20 6,43 7,44 1,53 BB+/Baa2 A 80   
Газпром-6 5 000 6,95 10.авг.06 06.авг.09 42,5 100,98 0,03 485 710 314 100,95 101,05 6,74 6,88 2,99 BB+/Baa2 A 45   
РЖД-2 4 000 7,75 07.июн.06 05.дек.07 22,1 101,80 102,30 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-3 4 000 8,33 07.июн.06 02.дек.09 46,4 105,40 0,35 657 622 472 105,10 105,25 6,81 7,90 3,32 BB-/ruAA+/Baa2 A 47   
РЖД-4 10 000 6,59 15.июн.06 14.июн.07 16,3 100,09 0,09 834 867 839 100,05 100,20 6,62 6,58 1,23 BB-/ruAA+/Baa2 A 108   
РЖД-5 10 000 6,67 28.июл.06 23.янв.09 36,0 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-6 10 000 7,35 17.май.06 10.ноя.10 57,8 101,33 0,02 483 681 658 101,32 101,48 7,14 7,25 3,88 BB-/ruAA+/Baa2 A 70   
РЖД-7 5 000 7,55 17.май.06 07.ноя.12 82,1 102,49 0,19 198 187 825 102,45 102,85 7,20 7,37 5,19 BB-/ruAA+/Baa2 A 63   
ТНП 1 000 8,90 10.май.06 10.май.06 3,0 3 016 500  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.июн.06 18.дек.07 22,6 103,55 0,05 47 575 500 103,40 103,70 6,84 8,50 1,70 B+/ruA+ A 105   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.июн.06 22.июн.10 53,1 104,51 0,30 679 274 471 104,47 104,55 7,15 7,89 3,68 B+/ruA+ A 64   
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 16.июн.06 12.дек.08 34,6 B+/ruA+ A 
сырье
Итера 1 200 9,75 07.июн.06 07.дек.07 22,2 100,86 0,26 22 993 363 100,70 101,00 9,42 9,67 1,58   366   
Лукойл 6 000 7,25 23.май.06 20.ноя.07 17.ноя.09 21,6 45,9 15 285 000 101,75 102,00 BB/ruAA/Ba2 A 
Новатэк 1 000 9,40 01.июн.06 30.ноя.06 9,8   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 1,3 99,20 100,99  C- 
РуссНефть 7 000 9,25 16.июн.06 12.дек.08 10.дек.10 34,6 58,8 100,60 0,05 265 551 164 100,60 100,70 9,20 9,19 2,36   301   
СУЭК-2 1 000 11,00 16.фев.06 16.фев.06 15.фев.07 0,2 12,4 100 120 000 99,95 100,15  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 01.июл.06 01.июл.06 4,7 101,50 102,10 B- A- 
ТНК-5 3 000 15,00 29.май.06 28.ноя.06 9,7 BB/Ba2 A 
Удмуртнефтпр 1 500 9,50 01.мар.06 01.дек.06 01.мар.08 9,8 25,0 99,54 0,09 1 990 798 99,45 99,75 10,46 9,70 9,54 0,71   561   
металлургия
Маир 500 03.апр.07 13,9 100,92 0,67 3 027 500 100,75 101,00   
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.июн.06 16.июн.06 12.июн.09 4,2 40,6 101,45 -0,05 20 422 972 101,35 101,65 7,52 7,34 11,58 0,33  B- 272   
Мечел-СГ 2 000 10,69 25.май.06 30.май.06 22.ноя.07 3,7 21,7 100,90 0,00 60 842 700 100,85 101,03 7,66 7,45 10,59 0,29   286   
НСММЗ 1 000 12,10 22.май.06 22.май.06 19.май.08 3,4 27,7 100,80   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.май.06 20.май.07 15,5 101,05 0,15 560 828 100,95 101,05 7,24 7,92 1,17  NR 179   
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 31,8 99,97 0,17 1 000 99,25 99,97 7,34 7,20 2,27  NR 109   
Северсталь 3 000 8,10 29.июн.06 28.июн.07 16,8 100,70 B+/ruA+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.июн.06 02.дек.07 22,0 100,29 -0,21 3 130 113 100,00 100,55 10,97   
Хайленд Голд 750 12,00 05.апр.06 04.окт.06 02.апр.08 7,9 26,1 116 870 000 100,50 100,98   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.фев.06 21.фев.06 0,4 100,25 0,05 49 773 905 100,17 5,36 5,22 12,97 0,03 B+/ruA+ B+ 57   
ВолгаТел-2 3 000 8,20 06.июн.06 02.дек.08 30.ноя.10 34,2 58,5 100,23 -0,27 142 598 421 100,20 100,38 8,26 8,18 2,38 B+/ruA+ B+ 207   
ВолгаТел-3 2 300 8,50 06.июн.06 30.ноя.10 58,5 101,17 0,46 136 235 535 100,70 101,03 8,29 8,40 3,11 B+/ruA+ B+ 194   
Вымпелком 3 000 9,90 16.май.06 16.май.06 3,2 100,65 ВB/B1 A- 
Дальсвязь 1 000 13,00 17.май.06 15.ноя.06 9,3 103,80 -0,26 778 500 103,80 104,00 7,89 7,52 12,52 0,73  B- 309   
МГТС-4 1 500 10,00 26.апр.06 26.апр.06 22.апр.09 2,5 38,9 100,70 -0,05 30 210 100,45 100,70 6,57 6,41 9,93 0,20 BB-/ruAA-/Ba3 B+ 177   
МГТС-5 1 500 8,30 30.май.06 29.май.07 25.май.10 15,8 52,2 63 147 000 101,75 102,00 BB-/ruAA-/Ba3 B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.июн.06 07.июн.06 3,9 4 931 928 B+/ruA+ B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 14,2 102,00 B+/ruA+ B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 26,5 103,20 103,80 B+/ruA+ B+ 
С-ЗТел-2 1 500 7,50 05.апр.06 03.окт.07 20,0 98,00 102,00 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 02.мар.06 28.фев.08 24.фев.11 25,0 61,4 102,85 0,06 30 856 029 102,15 7,96 8,99 1,81 B+/ruA+ B 200   
Сибирьтел-3 1 530 14,50 14.июл.06 14.июл.06 5,2 103,02 103,38  B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 06.июл.06 05.июл.07 17,0 106,25 0,20 31 876 063 106,25 106,40 7,84 11,76 1,31  B 239   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.апр.06 25.апр.08 26,9 102,90 0,40 1 029 102,60 102,79 7,88 8,94 1,96  B 179   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 31,9 56,0 99,08 99,95  B 
СМАРТС-2 500 15,00 26.июн.06 26.июн.06 26.июн.07 4,6 16,7 100,01 101,00  B- 
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 8,0 44,3 100,40 101,10  B- 
Таттелеком 600 11,75 10.май.06 06.май.07 15,0 103,43 -1,31 52 368 090 103,10 104,00 9,26 11,36 1,11   387   
УрСИ-6 3 000 14,25 18.июл.06 18.июл.06 5,3 102,95 -0,15 5 250 600 103,00 103,30 7,35 7,20 13,84 0,42 B+ B+ 255   
УрСИ-4 3 000 9,99 04.май.06 01.ноя.07 21,0 31 170 000 103,90 104,17 B+ B+ 
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 26,6 102,85 0,07 371 289 102,00 103,09 7,89 8,94 1,94 B+ B+ 182   
УрСИ сер06 2 000 8,20 25.май.06 20.ноя.08 17.ноя.11 33,8 70,2 100,30 -0,05 501 500 100,02 100,30 8,23 8,18 2,36 B+ B+ 203   
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 7,3 102,53 -0,27 30 759 102,52 102,86 8,05 7,55 12,05 0,57 B-/ruBBB- B 325   
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 43,0 B-/ruBBB- B 
ЦенТелеграф 500 16,00 21.фев.06 22.авг.06 6,5 104,00 -0,60 1 040 102,86 104,00 8,48 7,89 15,38 0,50  C 368   
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 7,2 101,76 102,55 CCC+/ruBB/Caa1 B- 
ЮТК-2 1 500 10,50 09.авг.06 07.фев.07 12,1 100,01 -0,04 215 605 371 100,00 100,10 10,76 10,49 10,50 0,88 CC+/ruBB/Caa1 B- 567   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 2,1 44,6 100,34 0,07 31 996 718 100,25 100,35 9,19 8,81 12,26 0,17 CC+/ruBB/Caa1 B- 439   
ЮТК-4 5 000 10,50 15.мар.06 09.дек.09 46,6 100,00 0,00 45 264 999 99,86 100,00 10,57 10,50 2,06 CC+/ruBB/Caa1 B- 446   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 23.май.06 20.ноя.07 21,6 102,50   A- 
Балтимор-3 800 11,65 18.май.06 16.ноя.06 15.май.08 9,3 27,5 101,40 0,10 5 678 300 101,10 101,40 9,90 9,44 11,49 0,70  С+ 510   
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 2,0 100,85 0,15 10 086 009 100,65 100,93 3,58 3,53 8,68 0,17 B+/ruA+/B3 B+ -122   
ВБД-2 3 000 9,00 21.июн.06 15.дек.10 59,0 102,40 0,13 79 299 724 102,35 102,65 8,56 8,79 3,82 B+/ruA+/B3 B+ 217   
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 6,2  A- 
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 0,5 12,7 102,95 0,25 143 320 431 102,90 103,10 -43,07 8,66 11,17 0,96  B 350   
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M Урал
сиб

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Кристалл 500 12,00 10.авг.06 08.фев.07 12,1 102,22 -0,23 36 301 952 102,05 105,10 9,85 9,03 11,74 0,90  B- 475   
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 7,4 100,15 -1,05 65 098 100,12 103,46 13,60 12,56 13,48 0,53  C+ 880   
Нидан-2 1 000 10,80 17.май.06 16.май.07 15,4 102,10  С 
Нутритек 1 200 12,00 14.мар.06 13.июн.06 09.июн.09 4,1 40,5 100,25 0,13 45 638 750 100,20 100,35 11,69 11,03 11,97 0,30  B 689   
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 2,6 14,6 101,42 -0,18 2 934 122 101,39 101,50 8,58 14,28 8,17 15,28 0,83  C+ 902   
ОСТ-2 1 000 13,60 11.май.06 11.май.06 08.май.08 3,0 27,3 100,12 100,35  C+ 
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 31,5 99,27 99,55  B- 
Парнас 500 12,75 15.мар.06 15.мар.06 1,1 100,30 -0,09 1 379 125 100,25 100,30 9,72 9,32 12,71 0,09  C+ 492   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 7,7 101,70 102,30  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 7,6 37,9 103,78 0,28 11 414 500 103,72 103,94 8,04 7,52 13,73 0,60  C 324   
ПраймДон 1 000 12,50 10.фев.06 10.ноя.06 9,1   C+ 
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 1,1 6,9  C- 
ЭФКО-2 1 500 10,50 28.июл.06 26.янв.07 22.янв.10 11,7 48,1  C- 
сервис
Виктория 1 500 9,90 03.авг.06 01.фев.07 29.янв.09 11,9 36,2   
Детский Мир 1 150 8,50 11.авг.06 29.янв.15 109,2 100,10 -1,13 310 035 006 100,01 100,75 8,66 8,49 5,95   202   
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 06.июн.06 26.дек.06 04.дек.07 10,7 22,1 102,99 -0,16 113 363 724 103,00 103,50 9,37 8,92 12,62 0,81  C+ 443   
Евросервис 1 500 14,00 21.мар.06 19.дек.06 18.дек.07 10,4 22,6 100,10 -0,45 35 634 008 100,12 100,75 14,59 13,60 13,99 0,72   967   
Евросеть 1 000 16,33 25.апр.06 25.апр.06 2,5 101,09 -0,06 80 123 762 101,01 101,19 10,86 10,42 16,15 0,20   605   
Инком-Лада 700 17,00 23.фев.06 14.дек.06 22.ноя.07 10,3 21,7 104,21 105,20  C 
ИстЛайн-2 3 000 11,59 25.май.06 23.ноя.06 22.май.08 9,6 27,8 100,60 0,28 331 980 100,42 100,80 11,01 10,51 11,52 0,70 B-/ruBBB- NR 618   
Копейка 1 200 9,75 21.мар.06 19.дек.06 17.июн.08 10,4 28,6 B-/ruBBB B 
Магнит 2 000 9,34 24.май.06 19.ноя.08 33,8 101,42 0,02 19 104 238 8,93 9,21 2,34   273   
Марта-Финанс 700 14,84 25.май.06 25.май.06 22.май.08 3,5 27,8 105,90 0,10 1 059 000 105,90 106,40 -5,10 12,14 14,01 1,92   605   
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 07.июн.06 07.июн.07 06.дек.09 16,1 46,5 100,05 0,05 11 502 748 99,90 100,10 12,02 11,74 1,13   652   
МИР 1 000 9,89 27.июн.06 27.дек.06 27.дек.07 10,7 22,9 100,32 0,10 1 028 288 100,20 100,34 9,70 9,38 9,86 0,79   475   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 13.июл.06 16.янв.07 10.июл.08 11,4 29,4   
Перекресток 1 500 8,81 11.июл.06 11.июл.06 08.июл.08 5,1 29,3 100,20 100,69  B 
Пятерочка 1 500 11,45 17.май.06 12.май.10 51,8 110,41 -0,58 13 284 408 110,41 110,80 8,66 10,37 3,59 Ba3/BB- B+ 220   
Пятерочка-2 3 000 9,30 20.июн.06 14.дек.10 59,0 103,58 0,06 224 579 470 103,55 103,60 8,56 8,98 3,85 Ba3/BB- B+ 216   
Разгуляй 1 000 14,00 05.июн.06 05.июн.06 3,9 101,20 1,15 1 012 000 100,70 101,20 10,19 9,85 13,83 0,30  C- 539   
Росинтер-2 400 10,00 05.апр.06 02.июл.08 29,1  C 
Росинтер-3 1 000 11,00 03.мар.06 01.сен.06 27.авг.10 6,8 55,3  C 
ЮТэйр 1000 10,65 24.05.2006 22.11.2006 9,5 100,42 0,17 2 540 620 100,28 100,5 10,2875 9,8473 10,605 0,71   546   

строительство
Адамант 500 14,10 08.июн.06 08.июн.06 05.июн.08 4,0 28,2 102,17 -0,02 39 847 102,21 102,50 7,29 12,09 7,12 13,80 1,89  B- 597   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 24.фев.06 27.май.06 27.май.07 3,6 15,7 100,50 0,00 3 015 100,70 100,85 11,70 10,94 12,94 0,26   690   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.апр.06 27.апр.06 22.апр.10 2,6 51,1 100,48 -0,12 10 608 781 100,50 100,68 13,24 12,60 15,43 0,20   845   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 1,4 25,7 100,46 -0,23 5 754 255 100,40 100,55 9,86 9,45 13,94 0,11  C+ 506   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 6,5 30,7 5 067 500 101,16 101,49  B- 
ПИК-5 1 120 13,00 21.фев.06 23.май.06 20.май.08 3,4 27,7 100,50 -0,06 1 992 977 100,51 100,90 11,63 10,87 12,94 0,25  C 683   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.июн.06 25.июн.08 28,9 101,81 0,34 29 487 216 101,00 102,50 8,92 9,43 2,04   276   
СУ-155 1 500 14,00 30.мар.06 30.мар.06 30.мар.07 1,6 13,8 100,50 0,00 50 250 100,25 100,50 10,51 10,06 13,93 0,12  C+ 571   
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 12,6 100,03  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 14,5 101,80 -0,01 25 448 982 101,71 102,20 8,79 10,07 1,08  B- 345   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 12,8 101,20  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 25,4 103,25 103,50   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 6,8  C+ 
химия
Куйбышевазот 600 8,90 16.мар.06 16.мар.06 15.июн.06 1,2 4,2 100,00 100,21  B- 
НИКОСХИМ 1 000 14,00 15.июн.06 14.дек.06 10,3 101,46 -0,05 362 202 101,35 101,90 12,44 11,84 13,80 0,75 ruBB С 754   
НКНХ-3 2 000 8,00 02.мар.06 01.сен.07 19,0  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 38,2 74,6 105,90 106,95  B 
Салават-2 3 000 10,00 16.май.06 10.ноя.09 45,7 105,99 0,17 136 718 850 105,96 106,10 8,27 9,43 3,17  B+ 195   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.июн.06 27.дек.06 04.июн.08 10,7 28,2 101,05 0,01 252 625 101,00 101,10 8,48 8,15 10,14 0,81   354   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.июн.06 22.июн.06 4,4 101,10 0,09 404 407 101,10 101,47 9,50 9,23 12,36 0,34  C 470   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 8,4 26,6 101,51 0,01 20 302 101,60 101,70 9,92 9,38 11,86 0,64  C 512   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 56,0 101,08 -0,03 29 809 471 101,05 101,25 8,63 8,65 3,62  B 215   
МИГ 1 000 10,50 07.июн.06 06.июн.07 03.июн.09 16,1 40,3 99,92 100,30   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 6,8 37,1 103,50 -0,20 186 300 103,15 105,00 7,82 7,25 13,77 0,53 CCC+/ruBB B- 302   
ПМЗ 1 200 9,70 25.апр.06 25.июл.06 21.июл.09 5,5 41,9 100,22 100,50  B- 
Промтрактор 1 500 10,70 06.июл.06 13.июл.06 03.июл.08 5,1 29,2 100,15 0,00 8 392 570 100,03 100,25 10,55 10,22 10,68 0,39   575   
СалютЭн 3 000 10,15 27.июн.06 26.дек.06 25.дек.07 10,7 22,8 100,15 0,00 100 150 100,15 100,50 10,19 9,84 10,13 0,78   524   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 1,6 25,8 100,38 -0,18 15 059 000 100,30 100,50 7,49 7,23 11,46 0,12   269   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 8,1 103,80  B- 
Трансмаш 1 500 14,00 01.июн.06 01.июн.06 01.дек.07 3,7 22,0 101,50 0,20 1 392 580 101,50 101,70 9,01 8,75 13,79 0,29   421   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 8,0 32,1 102,75 -0,09 31 332 980 102,75 102,80 8,86 8,30 13,00 0,62  B 406   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 20,0 56,6 12 066 000 100,45 100,59  B 
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 12,3 30,5  B 
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.июн.06 27.июн.06 22.июн.10 4,6 53,1 100,70 0,03 5 671 591 100,70 100,84 7,89 7,71 9,63 0,36  B 309   
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 13,3 99,66 -0,05 6 019 364 99,60 99,75 12,32 10,74 0,94  C- 711   
КамАЗ 1 200 6,00 12.май.06 11.ноя.06 9,2 99,75  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 32,0 56,0 100,12 100,40  C 
РусАвтобФин 500 14,00 22.май.06 22.май.06 3,4 101,11 101,40  C 
СОК-Авто 1 100 12,60 27.апр.06 27.апр.06 24.апр.08 2,6 26,8 99,99 0,00 6 999 502 99,90 100,15 12,81 12,21 12,60 0,19   801   
СС-Авто 1 500 11,25 27.июл.06 25.янв.07 21.янв.10 11,7 48,1  B 
производство
АЦБК 500 13,50 09.мар.06 07.сен.06 7,0 101,60  B- 
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 21.фев.06 21.ноя.06 20.май.08 9,5 27,7 100,00 104,00  B- 
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Fixed Income Daily 10 Февраль 2006
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M Урал
сиб

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 13,2 101,05 0,05 492 094 100,90 101,40 11,23 11,88 0,96  B 602   
ГОТЭК 550 12,50 06.июн.06 06.июн.06 3,9 100,31 100,90  C- 
ГОТЭК-2 1 500 9,90 22.июн.06 23.июн.06 18.июн.09 4,5 40,8  C- 
ЛОМО-2 700 14,20 11.июл.06 11.июл.06 5,1 101,09 -0,20 303 268 101,13 101,30 11,71 11,33 14,05 0,38  D+ 690   
ОМК 3 000 9,20 08.июн.06 12.июн.08 28,5 102,54 -0,21 143 550 102,55 102,73 8,14 8,97 2,05   198   
Росконтракт 700 11,70 07.мар.06 05.сен.06 04.сен.07 6,9 19,1 99,75 -0,13 4 249 350 99,75 99,90 12,71 12,41 11,92 11,73 0,50  C+ 791   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 7,2 103,60 -0,15 2 917 252 103,54 103,80 12,58 11,40 18,15 0,54  C- 778   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 0,9 37,3 100,29 0,07 4 242 117 100,20 100,32 10,36 14,63 9,89 14,26 1,78  C- 867   
РусТекстиль-3 1 200 12,00 25.апр.06 01.ноя.07 20.окт.09 21,0 45,0 99,68 0,28 119 620 98,99 99,85 12,41 12,04 1,43  C- 674   
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 7,6 25,8 103,50 103,75   
СалаватСтекло-2 1 200 9,28 03.май.06 31.окт.07 28.окт.09 21,0 45,2 4 138 260 100,30   
СвобСокол 600 13,55 25.май.06 25.май.06 22.ноя.07 3,5 21,7   
СЗЛК 300 13,90 13.июл.06 13.июл.06 5,1 100,15 100,60  C 
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 8,4 101,50 -0,11 91 530 150 101,56 101,70 8,16 7,77 10,15 0,65  B- 336   
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 13,7 38,0 102,45 0,15 73 594 560 102,40 102,50 8,03 10,82 1,04  B- 277   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.июн.06 18.июн.08 16.июн.10 28,7 52,9 102,45 0,25 113 766 000 102,31 102,55 8,50 9,27 2,05   234   
ЯТХ 1 000 12,00 25.апр.06 24.окт.06 21.окт.08 8,6 32,8 100,02 0,00 108 023 569 100,00 100,19 12,26 11,56 12,00 0,62  C+ 746   
финансы
Абсолют 500 11,50 21.апр.06 21.апр.06 2,4 100,30 100,55 B1  
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 1,8 100,50 Ba3  
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 2,1 B-/ruBBB-  
Газбанк 750 11,00 23.май.06 21.ноя.06 25.ноя.08 9,5 34,0 100,45 0,19 26 095 000 100,50 10,61 10,14 10,95 0,70 B2  579   
Газпромбанк 5 000 7,10 03.авг.06 27.янв.11 60,4 Baa1/BB  
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 1,4 13,6 100,10 100,25 B1  
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 2,4 26,7 100,39 -0,01 7 028 303 100,40 100,49 8,20 7,94 10,19 0,19 B-/B1  340   
КИТ Финанс 2 000 10,50 17.июн.06 22.дек.06 18.дек.08 10,5 34,8 ССС  
МастерБанк-2 1 000 12,75 26.май.06 26.май.06 23.май.08 3,5 27,8 100,27 -0,03 25 193 800 100,27 100,50 11,96 11,49 12,72 0,27   716   
МИА-2 1 000 9,50 09.май.06 06.фев.07 09.авг.08 12,1 30,4 99,60 100,10   
МКБ 500 11,50 26.апр.06 26.апр.06 25.апр.07 2,5 14,7 100,30 100,50 B1  
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 12,3 BB  
МОИА 1 500 9,00 21.июн.06 21.июн.06 21.дек.10 4,4 59,2   
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 1,2 B/ruA/Ba3  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 12,3 36,7 B-/ruBBB-/Ba3  
РСХБанк 3 000 7,50 08.мар.06 06.дек.06 04.июн.08 10,0 28,2 Baa2  
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 2,0 26,3 100,15 100,45  B- 
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.июн.06 14.июн.06 4,2 102,30 -0,39 39 320 455 102,20 102,35 7,17 7,01 13,69 0,33 B+/ruA+/Ba2  237   
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 6,8 18,6 100,15 100,65 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 0,7 25,1 100,00 100,25 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 13,3 55,8 99,90 100,00 B+/ruA+/Ba2  
ХКФ-2 3 000 8,50 16.май.06 16.май.06 11.май.10 3,2 51,7 100,00 B-/Ba3  
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Fixed Income Daily 10 Февраль 2006

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 19,4 100,50 BB-/Ba1 
Волг обл 600 13,00 15.июн.06 11.июн.09 40,6 101,80  
Волг обл-2 700 6,48 22.июн.06 17.июн.10 53,0 109,10 111,00  
Воронеж обл-2 500 13,00 16.июн.06 18.июн.09 40,8 114,00  
Иркут обл 800 10,50 20.июл.06 22.июл.07 17,6 102,59 -1,25 1 579 900 102,50 102,80 7,58 10,23 0,88 B+ 230   
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.мар.06 07.сен.06 7,0 101,45 101,74 B+ 
Ирк обл31-1 1 500 10,00 23.мар.06 17.дек.09 46,9 102,60 104,70 B+ 
Ирк обл31-2 900 8,50 26.апр.06 23.окт.08 32,9 101,10 101,50 B+ 
Коми-5 500 14,00 24.мар.06 24.дек.07 22,8 110,50 0,00 773 500 110,55 111,20 7,63 12,67 1,74 -/Ba3 184   
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 56,9 118,20 121,00 -/Ba3 
Коми-7 1 000 12,00 23.май.06 22.ноя.13 94,8 110,00 111,00 -/Ba3 
Коми-8 1 000 9,00 06.мар.06 03.дек.15 119,5 99,80 100,60 -/Ba3 
Костром обл-4 800 13,00 14.мар.06 11.мар.08 25,4 108,02 0,02 3 240 500 108,01 109,15 7,60 12,03 1,89  163   
Красноярск-4 630 12,50 26.апр.06 27.окт.06 8,7 103,90 -0,20 4 156 000 103,71 104,10 7,02 6,73 12,03 0,67  222   
Крас край-3 3 000 7,00 05.апр.06 01.окт.08 32,2 99,61 0,03 3 663 656 99,45 99,61 7,10 7,03 1,88  110   
Краснод край 605 10,50 16.май.06 15.май.07 15,3 103,22 103,59 B+/ruA+ 
Лен обл-2 800 14,01 14.июн.06 08.дек.10 58,8 124,06 127,50 B+/ruA+ 
Лен обл-3 1 300 13,50 16.июн.06 05.дек.14 107,4 124,50 131,00 B+/ruA+ 
Москва-32 4 000 10,00 25.фев.06 25.май.06 3,5 101,44 101,68 BBB/Baa2 
Москва-35 4 000 10,00 18.мар.06 18.июн.06 4,3 101,76 102,00 BBB/Baa2 
Москва-37 4 000 10,00 23.мар.06 23.сен.06 7,5 103,05 -0,02 20 610 103,08 103,22 5,06 4,86 9,70 0,60 BBB/Baa2 26   
Москва-27 4 000 15,00 20.мар.06 20.дек.06 10,5 108,41 -0,04 1 609 886 108,41 5,04 4,73 13,84 0,85 BBB/Baa2 12   
Москва-31 5 000 10,00 20.фев.06 20.май.07 15,5 105,40 -0,58 201 323 102,50 105,40 5,70 9,49 1,21 BBB/Baa2 25   
Москва-42 3 000 10,00 13.фев.06 13.авг.07 18,3 BBB/Baa2 
Москва-40 5 000 10,00 26.апр.06 26.окт.07 20,8 106,90 0,00 1 069 105,80 5,86 9,35 1,61 BBB/Baa2 20   
Москва-43 5 000 10,00 17.фев.06 17.май.08 27,6 109,00 0,50 1 090 108,50 108,89 5,87 9,17 2,13 BBB/Baa2 -25   
Москва-29 5 000 10,00 05.июн.06 05.июн.08 28,2 108,55 -0,11 1 086 108,55 108,69 6,08 9,21 2,19 BBB/Baa2 -6   
Москва-36 3 900 10,00 16.июн.06 16.дек.08 34,7 110,35 110,55 BBB/Baa2 
Москва-47 5 000 10,00 28.апр.06 28.апр.09 39,1 13 509 047 110,10 110,69 BBB/Baa2 
Москва-41 5 000 10,00 30.июл.06 30.июл.10 54,4 111,05 111,65 BBB/Baa2 
Москва-38 5 000 10,00 26.июн.06 26.дек.10 59,4 114,50 115,10 BBB/Baa2 
Москва-39 4 800 10,00 21.июл.06 21.июл.14 102,8 112,35 0,16 658 079 214 112,30 112,38 6,68 8,90 6,53 BBB/Baa2 6   
Москва-44 5 000 10,00 24.июн.06 24.июн.15 114,1 112,32 0,13 2 009 640 673 112,15 112,29 6,69 8,90 7,03 BBB/Baa2 3   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 18,5 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-4 9 600 11,00 25.апр.06 21.апр.09 38,9 112,79 -0,05 236 945 080 112,70 112,85 6,70 9,75 2,93 BB-/ruAA-/Ba3 49   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 50,3 109,82 -0,01 248 844 490 109,68 109,80 6,71 9,11 2,99 BB-/ruAA-/Ba3 43   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 03.май.06 01.ноя.06 8,8 103,00  
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.май.06 02.ноя.08 33,2 105,30 -0,05 8 161 500 105,33 105,60 7,35 9,91 1,85  140   
Новосибирск-2 1 500 12,00 07.мар.06 07.дек.06 10,0 104,00 104,40  
Новосибирск-3 1 000 13,00 12.июл.06 14.июл.09 41,7 114,50 114,85  
Новосиб обл 1 500 13,50 28.апр.06 27.июл.06 5,6 102,59 -0,07 2 462 160 102,75 102,89 7,94 7,64 13,16 0,43  314   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 02.мар.06 29.ноя.07 21,9 110,10 0,10 116 736 000 110,10 110,30 7,47 12,08 1,68  174   
Самар обл-1 1 185 12,00 04.апр.06 04.июл.06 4,8 BB-/ruAA-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 16.мар.06 09.сен.10 55,8 100,49 BB-/ruAA-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 23.фев.06 23.ноя.06 9,6 107,23 0,33 1 908 605 107,00 107,30 7,55 6,95 15,76 0,75  272   
Твер Обл-3 800 7,95 02.мар.06 30.ноя.08 34,2 101,00 101,15  
Томск 300 13,00 23.фев.06 22.ноя.07 21,7  
Томск обл-1 500 11,00 27.июл.06 27.июл.06 5,6 101,20 102,90 ruA 
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 20,4 16 768 000 104,70 105,00 ruA 
Удмуртия 1 000 8,20 27.июн.06 27.дек.08 35,1 101,10 -0,02 775 410 101,05 101,14 7,91 8,11 2,46  173   
Уфа-3 400 10,03 18.июл.06 18.июл.06 5,3 101,20 0,18 202 400 100,90 7,29 7,14 9,91 0,41 B/ruA- 249   
Уфа-4 500 10,03 06.июн.06 03.июн.08 28,2 104,60 105,10 B/ruA- 
Хаб край-5 700 11,00 05.апр.06 05.окт.06 7,9 102,10 102,15  
ХМАО-2 3 000 12,00 28.май.06 27.май.08 27,9 112,15 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 12.апр.06 13.апр.07 14,3 103,00  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 38,1 114,15 0,39 3 424 500 114,01 114,20 7,32 10,80 2,90  117   
Якутия-3 800 12,00 21.мар.06 17.июн.08 28,6 109,35 110,40 ruA 
Якутия-4 1 000 13,00 16.мар.06 16.мар.06 1,2 100,45 100,78 ruA 
Якутия-5 2 000 9,00 20.апр.06 21.апр.07 14,5 101,69 -0,12 21 416 870 101,60 102,50 7,29 8,85 1,09 ruA 194   
Якутия-25006 2 000 10,00 16.фев.06 13.май.10 51,8 ruA 
ЯНАО 1 800 11,00 05.авг.06 03.авг.08 30,2 106,30 109,35 BB-/ruAA- 
Яросл обл-2 1 000 13,28 04.апр.06 03.июл.07 17,0 107,85 0,00 23 757 000 107,70 108,00 7,15 12,31 1,31  169   
Яросл обл-3 1 000 12,00 18.май.06 17.ноя.06 9,4 103,55 0,04 49 575 566 103,43 103,70 7,27 6,95 11,59 0,74  246   
Яросл обл-4 1 000 11,00 24.май.06 26.май.09 40,1 4 878 059 109,20 109,50  
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 15.фев.06 15.фев.06 0,2 100,10  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 19.апр.06 19.апр.06 2,3 100,80  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 02.авг.06 02.авг.06 5,8 102,80  
ОФЗ 45001 18 904 10,00 15.фев.06 15.ноя.06 9,3 102,67 0,01 1 026 650 102,67 102,74 4,80 3,10 9,74 0,50  
ОФЗ 27025 25 806 7,00 15.мар.06 13.июн.07 16,3 101,41 101,70  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 19.июл.06 18.июл.07 17,5 106,10 106,58  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 09.авг.06 08.авг.07 18,2  
ОФЗ 25058 40 655 6,30 03.май.06 30.апр.08 27,0 100,66 0,03 43 845 998 100,65 100,67 6,12 6,26 1,98  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 15.мар.06 10.сен.08 31,5 107,10 107,59  
ОФЗ 27026 16 000 7,50 15.мар.06 11.мар.09 37,5 102,05 102,68  
ОФЗ 25060 4 530 5,80 03.май.06 29.апр.09 39,2 98,85 99,35  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 26.апр.06 20.янв.10 48,0 104,10 0,00 124 824 715 104,09 104,20 6,37 7,11 3,40  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 19.июл.06 14.июл.10 53,9 112,40 112,87  
ОФЗ 25059 8 985 6,10 26.апр.06 19.янв.11 60,2 99,46 0,28 9 946 389 99,23 99,45 6,37 6,13 4,03  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 79,1 111,35 0,05 19 509 635 111,30 111,35 6,47 8,98 4,88  
ОФЗ 46017 42 000 9,00 15.фев.06 03.авг.16 127,6 107,05 0,17 43 075 265 106,90 107,00 6,68 8,41 7,08  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 152,8 110,15 0,09 25 885 544 110,10 110,19 6,67 9,08 6,11  
ОФЗ 46018 34 000 9,50 15.мар.06 24.ноя.21 192,2 112,00 0,30 49 862 508 111,90 112,00 6,72 8,48 9,34  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 июн 06 106,20 -0,09 5,23 9,42 53,0 1,26
Russia '10 $ 2 767 442 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,01 -0,19 6,56 7,78 194,3 3,39
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 июл 06 147,30 0,27 5,65 7,47 97,9 7,77
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 июн 06 181,78 0,38 5,88 7,01 124,0 10,54
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 111,93 0,29 5,66 4,47 111,4 7,70
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,97 -0,19 5,43 3,16 73,6 2,05
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 99,47 0,01 5,06 3,02 32,3 0,24
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 89,68 -0,02 5,30 3,35 69,4 4,55
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 май 06 97,34 -0,01 4,60 3,08 -9,6 1,66
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 104,87 -0,02 2,99 5,27 0,20
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 113,80 0,05 3,67 6,81 -94,6 3,19
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 127,75 0,03 5,53 7,51 98,9 6,11

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 101,56 -0,04 2,76 10,78 -229,9 / -197,6 0,20
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 111,49 0,06 5,68 5,79 37,6 / 107,0 5,10

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 май 06 105,43 -0,08 5,49 7,71 -19,1 / 82,8 1,99
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 май 06 116,06 -0,05 6,44 7,65 45,4 / 200,6 6,15
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,44 -0,04 5,08 7,96 34,8 / 52,7 0,16
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 авг 06 101,31 0,00 6,35 7,65 112,5 / 165,5 0,94
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 105,55 -0,08 6,26 7,58 -8,5 / 164,0 3,04
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 май 06 104,47 -0,10 6,28 7,06 -17,1 / 166,2 3,95
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 май 06 102,19 -0,04 7,42 8,32 173,6 / 276,3 2,00
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 июн 06 103,33 -0,08 5,58 6,65 -43,5 / 93,8 2,52
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 107,86 -0,13 5,85 6,95 -59,4 / 123,6 3,98
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 авг 06 101,81 -0,03 6,77 6,20 22,2 / 222,2 3,47
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30 июн 35 30 июн 06 102,69 0,31 6,05 6,09 17,4 / 141,3 13,47
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 июн 06 108,59 -0,02 7,06 9,21 86,9 / 243,5 2,80
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 авг 06 102,58 0,03 7,24 7,80 68,9 / 262,1 3,38
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 104,71 0,03 7,34 8,00 99,1 / 273,6 4,39
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 104,45 0,02 5,22 8,74 -0,5 / 52,5 1,10
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 115,38 -0,07 5,80 9,10 -76,2 / 118,0 3,02
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 114,03 -0,04 4,37 6,84 -219,6 / -25,3 3,82
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 119,93 -0,03 6,10 8,03 -46,0 / 149,5 5,10
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 июл 06 99,27 -0,05 5,75 5,67 -27,8 / 114,0 5,98
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 106,96 0,06 4,92 5,49 -91,9 / 37,4 6,88
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 авг 06 106,56 -0,02 6,48 6,76 / 193,4 4,33
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 апр 06 126,78 0,26 6,43 6,80 55,1 / 188,4 11,97
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 апр 06 103,32 0,01 5,90 7,02 -3,6 / 125,5 2,39
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 97,95 0,11 6,79 6,64 95,3 / 224,7 6,85
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 101,67 -0,03 6,04 8,73 98,1 / 148,2 0,57
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 авг 06 111,27 -0,06 7,15 9,77 89,4 / 252,6 2,90
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 июн 06 100,89 -0,17 6,36 9,17 113,1 / 166,1 0,32
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,71 -0,04 7,71 8,48 215,2 / 303,8 1,79
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 101,98 0,01 5,78 9,19 104,4 / 108,3 0,59
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 июн 06 103,03 0,02 7,08 7,76 62,3 / 246,9 3,22
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 102,81 -0,08 6,83 7,78 93,0 / 218,2 2,33
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 июл 06 106,22 -0,04 6,32 9,18 109,6 / 170,2 1,77
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 104,91 -0,03 7,11 7,98 33,0 / 248,7 3,74
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 июл 06 103,58 0,25 7,25 7,72 95,4 / 263,9 4,69
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,09 -0,12 6,98 8,82 175,1 / 228,1 1,00
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 авг 06 102,09 -0,02 6,91 8,94 168,7 / 221,7 0,94
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 102,94 -0,02 6,21 6,92 -16,8 / 158,6 3,09
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 авг 06 101,89 0,20 6,97 8,83 174,7 / 227,7 0,93
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 102,03 -0,02 7,19 10,05 213,8 / 247,4 0,65
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 июл 06 101,82 -0,06 6,07 6,75 23,3 / 144,7 2,23
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 99,60 -0,08 6,30 6,22 -16,0 / 160,5 3,88
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 авг 06 100,97 -0,45 6,07 6,44 21,5 / 145,4 2,27
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 мар 06 105,37 0,02 8,02 9,25 145,7 / 336,7 2,10
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 май 06 105,43 -0,05 5,37 12,09 31,0 / 63,2 0,72
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 102,12 -0,03 6,81 8,57 150,6 / 220,0 1,07
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 101,51 -0,07 7,35 8,00 171,1 / 269,0 1,93
Сбербанк '06 $ 1 000 000 6,38 24 окт 06 26 апр 06 100,95 0,00 5,08 6,32 / 1,07
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 авг 06 101,12 -0,04 5,91 6,16 -63,1 / 136,4 3,49
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 104,01 0,05 7,13 8,29 109,8 / 249,2 2,54
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 109,05 0,10 7,73 8,48 163,9 / 318,8 5,64
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 авг 06 105,83 -0,03 5,40 10,87 17,2 / 70,2 0,94
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 июл 06 113,01 -0,02 5,83 9,51 60,6 / 113,6 2,51
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 авг 06 101,37 0,12 7,30 7,60 140,9 / 275,2 6,65
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 107,01 -0,04 6,71 9,58 148,3 / 208,9 1,88
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 июл 06 106,16 0,01 7,00 8,36 56,6 / 239,2 3,98
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 май 06 108,50 -0,04 5,74 10,14 51,6 / 104,6 1,54
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 июл 06 101,14 -0,03 5,83 8,77 77,7 / 109,9 0,38
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 авг 06 101,67 0,00 8,19 8,97 264,0 / 351,4 1,77

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия

Изменение, 
%



C
6

 

 

 

  

#

Fi
xe

d 
In

co
m

e 
D

ai
ly

 1
0 
Ф
ев
ра

л
ь 

20
06

Рублевые корпоративные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем размещ Параметры Оферта
14 фев 06 ГАЗ-Финанс Банк Союз, Тройка-Диалог 5 000                              5 лет. 2 года
14 фев 06 Зенит-2 Зенит 2 000                              6 лет. ?

15 фев 06 ОФЗ 46020 Минфин 8 000                             30 лет. -
15 фев 06 ОФЗ 25060 Минфин 7 000                              3 года. -
15 фев 06 ОФЗ 46017 Минфин 8 000                              - -
15 фев 06 НМЗ. им. Кузьмина Импэксбанк 1 200                              4 года. 1,5 года
15 фев 06 Русский Стандарт-6 Газпромбанк 6 000                              5 лет. 1,5 года
16 фев 06 Элемтэ-2 ВТБ.ру 600                                 4 года. 1 и 3 года
16 фев 06 Банк Проектного Финансирования Номос-Банк 500                                 3 года. 1,5 года
21 фев 06 Юниаструмбанк АВК 1 000                              3 года. 1 год

Итого:                39 300  
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